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SE T 7B AL 28 28 ERP N 6.97%.

4 Ailb e RS 1 4 AR R e
AR S XU R 2 AR O T 5 R8T SRR
O pr b2 E R B

@p SR B IR

@AMl (10 55 KU 5

@AM 55 T B B

@Al BN ST AR5 AT X 73 A

© il A FAE B S 4 B )

OLEEEYNALNESL w2k A7




@ B2 A T PR AR

A UREAL 2 R 2 Ak X G AE o8 7 B Rl BT 264 « AR sl DL S A | VR B4
R 5 TH 5 7] B T A ) ) 22 S VE BT AT B8PS AR B AR AR XU, % ) e IXURG:
JH 28 Re=4.70%, FEEERZEWT:

¥ FSES BEVEAL AL RRAE

1 AT AL E B B Ak Ab F AR E M B

2 PIESZy =4t b & E B R

3 Al (1 I 55 AU Ab B = S e

4 Ak 55 T3 (P S b 55 T 3 i 8 —

5 N EEN S RS FIHL X 1) 2 AT SE SRR X 5 %

6 Al P B R A% AL il 2020 4 P A AN HI L 22

7 N B AIE A )T M EEN RERRER, BA R,

8 X TR KA R R R AR Xof A2 B PR B
ARG [P 9 =

ROV, BEARGERSR A AT BT A m BEARE ), BRSO T

g X1 H A 7 44 e ﬁﬁ) tff ;J[?/ gﬁiﬁi]
1 i BHE 300457.SZ 2.67% 97.33%

2 Jo TR BE 300450.SZ 1.57% 98.43%
3 TR 000532.SZ 19.95% 80.05%
4 FH1E 4 300340.5Z 13.31% 86.69%

5 Xf A FPEBME AR ME) 9.38% 90.62%

PIBUT IR (Rd) [(H%E -

AU R o BN RARAT 5 A0 4 FE AR AT 1) [ L Fr i o0 2020 4F 12 H
21 H AR BT AN A 28 (LPR) 1 42 1] 3.85% /E M AU Rk % (RdD

Pt 55 A A BB 5 -
Re=3.14%+0.9393>6.97%+4.70%
=14.39%.

WACC ) 5




WACC= (RexWe) + (Rdx (1—T) xwd)

=14.39%>90.62%+9.38% > (1-15%) >3.85%

=13.35%.
F T T IR A o
BiRT WACC=13.35%/(1-15%) =15.71%.

(3D I <p- It 5 T 0 B

i Jion

i H 2021 4EJF | 2022 4EFE | 2023 4FFF | 2024 4R | 2025 4EfF | RUERKAERE
BEHR SRR -18,257.07 | 1,616.99 5,082.39 6,889.09 | 4,982.13 7,450.81
BRI IR (WACC) 15.71% 15.71% 15.71% 15.71% 15.71% 15.71%

HrERR 0.50 1.50 2.50 3.50 450 0.00
TR 0.9296 0.8034 0.6943 0.6001 0.5186 3.3011
B HRSRIE -16,971.77 | 1,299.09 | 3,528.71 | 4,134.14 | 2,583.73 24,595.86
= H IS RIE R 19,169.76

2o IR, WU AREII R EDE Y 19,169.76 5T, HRiEHRMA

WA E Ny 46,136.98 176, R AE 4 %N 26,967.23 i G-

s

T, 2020 ER 5 2019 ERE RN MR SHER GBS
1. 2020 R 5 2019 SEREEN AR R ER SE DT

2019 455K B P AL 2 BT A SR FH IR BB 4% AP 2

) pfBE

L. B 500 B 21 B AT 7 AR AT M AT SRR S A BCR AL U T KA

24 L TEI R N 2 B R R BRAL 2 2 AR C AR A, AE T TG H At F AR A
3. FKHUTHRATE TR R . INCIE A A S e R F7 £ & BEVE Fl A

4[5 7K H AT BB B B 2 A AR AR AN, T AR KA AL




5. T HAb N FTAN BT BT Fe AN AT FI PR 2% 08 B AN RS2

6.5 UL BT U 2 Fl 2 T BUR 5 S ik e H 5 TR
TARKRMZE GBI TR, I s Rl A e e g B e s
8.8 m e B A AR R A EOR AR AL

QLERMRILE N, B VAR R E LA 325 25 TN ) 2% AN AE B
A A B R AR AL, FRELE I AL (R 2D A2 5

(=) HFAlEB

LS T AP i A e Al B3 (VR AR i BOA I R H B B 47
PV BRI, 23 ) $ HE U SR BEAT — MR AR AT o BRAE AR 5 Hh A o LA,
fBE VPG I RE BT vF 557 AU N R AF AT Rl AE 113 EREAT R 5 1) RN A
FATfTE ERL B, BOA 2R IL T HoAth 4B LR A

208 AP 5o 4 BSR4 (8 £ 45 0 AR T B 7 L LR 7
T3 7RI BORL, A SR FIET AR AT TS B (HRf iR
SRR TSN  HER A TR

3R AP 4 5 o 08 AR S8 7 o A A ey K

ISP« Fh N R B A 2 5 — DIPRIR . AE I VF AT AIE S () 7R e A i R Bl AT
BHESABOCAHEE C 22T LLRE I 2R 45 505

4 FRATIS R Al S AR VA 2 44 H A 52 o Iy S 704 D

S AR BRI i RE R BR A 7155 AT G 8 R AR 98 7 B ) — D7) e 1R 2 1 =y
AR SN R B R ENE A2 . I AR 7 TR E 1

6.2017 4F 11 H 15 H, ¥ERERMGET T m¥iH R MR e, 3748 (mHikAk
AAEFS) , 45 SZ20170924; AR =4F . # 2017 4F & 2019 F4% 15%
(IR SN ML BT B . AR VPR R B BT R R AV AE BRI S, 7EAR R
RERAS mopT BOR VAR, SO SR 3R 3 42 I 15%3E47 T

7AVEA A T A B A SRR AR ABOE i AT 2 10 TR AE B4 AT RERE A AN 3 ) TR



AR CAE RN B AL BURFAT U7 2 1878 73 4B s (KR 3 TS0 1

ARVl 25 RAAE I 2 _EIR VA B AR AT I OL T RRAL, 5 AR A
RIS A R A AR, PRAS AR — IR R

2N EL, 2019 EOR Y 2020 AR R R AR U il Ah 1 2 BRI — B, R
KREEF

2. 2020 $£R 5 2019 SERBHMRAMARSHER G E LM T

AL FIt
i H 2021 4 2022 4E 2023 4F 2024 4F 2025 4F
2019 4ER MR 2 | 102,625.81 | 110,284.99 | 115,698.93 | 118,927.04 | 118,927.04
LN
2020 “ERGEMRIRY | 79,551.36 | 95,036.62 | 107,904.25 | 117,573.76 | 122,859.71
2019 £ 75 250 15 9% 7% 5% 3% 0%
NI K%
2020 £E 75 250 15 82% 19% 14% 9% 4%
2019 fER MR Y | 77,259.99 | 82,884.76 | 86,873.00 | 89,263.74 | 89,263.74
A
2020 fER MR Y | 71,213.15 | 78,066.46 | 86,623.58 | 94,427.97 | 98,903.42
2019 “ER AR S | 6,989.27 7,764.51 8,095.43 7,994.72 7,994.72
BT R
2020 “EF AR S | -4,431.07 3,437.09 6,820.33 7,738.78 7,450.81
2019 FE 75 2R 15 24.72% 24.84% 24.91% 24.94% 24.94%
EFE
2020 A7 2R 15 10.48% 17.86% 19.72% 19.69% 19.50%
2019 FE 75 2R 15 6.81% 7.04% 7.00% 6.72% 6.72%
BB FE R
2020 S5 2R 15 -5.57% 3.62% 6.32% 6.58% 6.06%
2019 7 2RI 2 15.25% 15.25% 15.25% 15.25% 15.25%
EE e
2020 A7 2RI 2 15.71% 15.71% 15.71% 15.71% 15.71%

(1) AT ZE R 547

2020 AR 2 AR B A, D S R ARORAE B AU U0 R R P «

Bpi: i
TiH 2017 4 2018 4 2019 4EE 2020 4EE
BN 72,526.25 63,519.32 85,006.61 43,799.16
WRKR 22.94% -12.42% 33.83% -48.48%

TiH 2021 4 2022 4EE 2023 4EE 2024 4EE 2025 4EJF




ERIZION 79,551.36 95,036.62 107,904.25 | 117,573.76 | 122,859.71

KA 81.63% 19.47% 13.54% 8.96% 4.50%

A. W S EE o

MR ERBHE IR, D RN € B, 2020 SR T IR EE AL
AW, EERBERHPW, AR E, FEBHIT:

2020 FHFE: R RK, HE TR A g LR TR
BESH, BRI HRELAT .

2020 FH L MBS EIEE, AR L AR
B0 T 7 R BT 6 43 B 5 RERHER AT A
HEJE ., MRS R 52 IR, A — 2R FE AT M 2 3 R .

2020 FEEE =22 T 2020 5 EAERAT R L R T A ISR B2 B A
oM, BTN, 8 A B B4k J1 B, SOAHE R R 08 3k A AR R K A,
WS ECR I ) PDRIAS BE I BARS 1%, oM 4% 5¢ LA ], S 80T B UERT 32T R 81K .

2020 FEEEPUZFT : L RERHL B SRBUBH I 4, St 2 HE SO R 02 3%
YR R 15 DR 22 i, AT AR R AE AT B T S8 WU PR 430 ), VT PR 32 £F
REFRE.

P 2021 FEc G, FrAAETITREIRKE LY, TR 52 .

B. MAETFVT 5 44

HEEHAT, R AT REL S, H 2021 SR E WA D
B, WL, WERERHEAE S M N B R R G AN, R, ARE H Al
FIZEFAT B ol, HATRIZEFT 7t nr PAZE 55 2022 45, HEEH Al DIIEL: %
2023 4, AR¥EH iR sE R A AT A R B R o, wERERMHE BRI RE
EERE, WSS IELE PSR E IEH K. VERERHETITT 2024 4F R DS 4F B {4
/N FE B K

C. MK Z

(D M E S 53Hr: K 2020 FHPRE RN KR TR, 2020 SET0iEAR




KIERER B TR BT, EEERIE 2021 345 21218 M & 2 LT I N KT,
2021 4-2025 FH GHEKE N 11.50%.

(2) MATA T ARHEAT AR Ay T 3 S S 10, 2021 4FE & 2025 4FAT K
HEWKEN T%:

Ez= 14 2021 20265 b H¥E AT A s TR (P fHr. {250

220

2504
2341
2188
20434
: I I I

2HHEFEIE: ailE =1l EE IR = | iF £ 37 5= A APP
e 2021 4F 2022 4 2023 4 2024 4 2025 4 2026 4
T3 A 1911 2044 2188 2341 2504 2680
AR - 6.96% 7.05% 6.99% 6.96% 7.03%
AR 7.00%

M EREHE T LLE H, 2021 422 2025 35 RERHE RN I E & KR BUT I
i, EEJRFOY 2020 SEIERERHZ R E, SRR G Y. mEeE
FAAE € A, 2021 FF3X 28 ) B L2845 2R ok, AR YE 2021 SR 4E 1T 5 K
H AT B T n] 78 26 AR 2-3 47, MO NG KRBT B &

D.454 2019 4F 12 F 31 H p 20088 I 24 20 #r

2019 4F 12 H 31 H & 250 (i MR 750 2020-2024 AEUW N K B Hi N 505 150
X
PR JiT

T

Ak 55 A 7

2019412 H 31 H i

ULLSON

20204E 12 H 31 H i
U (2020 4 Hy 5z

2020 4 JF 2021 4 2022 SEFE | 2023 4EFE | 2024 FEFE | 2025 FFE

93,948.19 102,625.81 110,284.99 | 115,698.93 | 118,927.04 | 118,927.04

43,799.16 79,551.36 95,036.62 | 107,904.25 | 117,573.76 | 122,859.71




bRl )
2019 RIS | 014003 | 2307445 | 152837 | 779468 | 135328 | 393267
HEI B 22 S ’ ’ ’ , 353 ,932.
2009 RS | g ago -22.48% -13.83% -6.74% -1.14% 3.31%
AN 225 5 %

s EREHE, 2020 FL2BrlssIR N ARIAF] 2019 SEFMUWAN, 5 2019 4
TN LSS, ¥ SALTCEANESR, Z 7% N-53.38%, 2020 il Ak
SEPEUSCNEE 2019 G TR (1 BOHE 56 VR TE

(2) BARBRRIMER 24

MR R VE TN 7 S B RORAE L Y A U R R s «

Hpr: Jigt

T H 2017 4F 2018 4 | 2019 4EfE 2020 4F /&
=45 %N 51,056.42 44,039.47 64,301.74 40,857.48
EH=E 29.60% 30.67% 24.36% 6.72%

i H 2021 4EF | 2022 4EJ¥ | 2023 4EF | 2024 4EJ¥ | 2025 4EE

B AAR 71,213.15 | 78,066.46 | 86,623.58 | 94,427.97 | 98,903.42
EHZE 10.48% 17.86% 19.72% 19.69% 19.50%

(1) M3 S o3 i

MRS, WhEeRH: 2017 £ 2020 FEFZH 2 TRFES, Hd 2020
SRR B A JL PR 32 20 -

A, JE TG R

2020 FEFRFPEN, MHLE M EE, PRI X AHERE ARG .

B3 ALVS IV I

O RERHBUE NE 775 N, Horp— 20 5 TR 2 40% il b, vés 7 i LIk
AT ORI, i RERBOR AT I A B B, IR RO T 5 R
SISO IR, WIAEE B T F 2020 45 5 H A RESHR) T, &5 H NAAFE
EEEmME L, F5 2020 FEAIEE TR R IR ZE .

FEEEAT

@G IE], B TR, T BRI, 2L 2020 SRR
SEAT HRBRE R B, 1T AU R RIRE TR i S b ne ATk %




FEEFR L RIRSET, AT SE R S s ikt b B, ERESE T B A
ESIUENES

QR NLEERWIWIRL 32 BN b itk BERHBAT R BE T HIFEM , SRIGPDEIAS REFZ I 22
fiF, JER AL B 5T RALAT, iR 2020 R SE TME S H BUAL R AE KR
N RS H SRR B T SR AT S T B KR R B, i 2020
O REECE B H KR T R

@ O 2 S RIL R E BT SR e R, R R
FAEIRIGN, —RIERERHIRE A R, WA R SR ICEY, &M 2020 4F
LU Ch NI EEY PN ERN

O3 R B KB S IR, T RERH B A S I S A IR TR, 5%
b AR, Be R NE, e RARAREIE N, S EUE R RN 2 W iE
Js4e, HEET RGBS

B AF] A AT RRE B, PR S A R R e AR T, S B
£t

2020 B RO I TR S et A2 5, A8 5 i PRl W 40

a.2019 K K &£ T 2020 FEIFIE#F AR A 7. MER K, £
PR R, 2 B AR PR o R M 2 A ) A e A R ) — R g ) L
LA, R SRR R KB E L, ERRE N TR E,

b.2020 ¢, HH) FON 1B E K IR R R EAE, R DR B A )R
HIZ AT 6 TOK FRAIRE] 4.5 oK o XA — N RH KB BORAR S, X s AOAS
FORIERAD, SEEERERH O STk F ZE BT M R AR T 0, TR
BN LREAREMIER K. H2, ZARFRR TIREIFREORE, bt
WHE— ATk E 4.5 ORI BEHT 5o

CN T I BERHS B P HF SR AN AR RN A MK, 2020 £ ¥ it BIRA 51 3 K&

HN ARG Bl A= A AT MV R 3 e T3 S X RS BE R AU BOR g 4 AT
PR R EARAGE, TR AR T BT R R, SEORE TR R,



@323 BV A ANIE IR BR300 Bt A lloxt B L BE 4% ) e (R B A
WERERIR . NAEARIE, FERKE, RI ez @K, EieRaa st
ks St PR RES5 AR N R % P 3R e s i 55« 9 UGG W AL, 1
RERHBCUT SR I A B2 X P A Bt It o T A B8 B R A B 5 R B, I
ARG FIEHRGETE S, HR > B A bE o

C. 2020 4F A TP {H KU F e, (R385 3 F R A BB P PR K, (7 A T
845 A o 8 P K T

(2) TSI s o3
A. DR RFEERR

TASKAFE R R 2 BTHa%, COFEPIFEFEEERE TR RE (R
JE DR AR TR« DN 2020 4EAERISK BN, WHE B PE L EE . P BE K
B EEF= ARG, REAR B4R, e S SR s i B K, Ak E A E P
PEENG UG FTip, 3 & 50 R ISR U, REINPR R &%, Js/ g RER
HR &K @A A MG RNFRL T, P~ 8384 A v v 28 5 A,
SHESA BT HE A RR T AR I EAR AR, HERE R E A —F
MR 45 BORAR IR K, ARELRAE K E IEH K1 32020 4F%2 etk
SO, AR LR, AR FHEKIE T R, HEE 2 A TR (A5 T
PrIEPEASSE) |, AR A RA EF BRI T, FOREREWN BT, HRE
AR AT B

B. 2021 5 —ZFHEHFIFN

MRAEERERHE 1-3 HIRA AR, Gt faiiin -

i H NN T AN () SSvilES

2021 1 H 38,515,762.62 35,302,915.06 8.34%
Horbrs A S H AR 6,295,762.62 3,511,972.59 44.22%
IRATHL 28,120,000.00 26,877,560.72 4.42%

— &AL 4,100,000.00 4,913,381.75 -19.84%

2021 £ 2 H 58,433,988.51 66,593,734.85 -13.96%
Horp: WAL 35,600,000.00 38,754,987.70 -8.86%

— &AL 22,300,000.00 27,056,326.24 -21.33%




HoAth 533,988.51 782,420.91 -46.52%

2021 3 H 86,810,427.15 72,470,247.05 16.52%
He: UL 1,506,951.33 1,486,850.21 1.33%
IR 3,769,292.04 3,368,883.87 10.62%

T S HoAh 14,114,537.76 7,299,514.01 48.28%
WAL 67,419,646.02 60,314,998.96 10.54%
2021 4F 1-3 f it 183,760,178.28 174,366,896.96 5.11%

M ERAGEE, 2021 £ 1 AR 3 A BAERA R, 2 A BA7,
TE AR 2 Al 7 BADY T, AT R R 2 2020 i
RERHCHHIE BT IRE B, A2 LA RIS RERHUE H I E FR, BEaFN,
On ) B S GE f NER I A S AR AN BIVE S, U R AR e
FeSERANGFRO, WAE AL KO I TR E G, BREE b I, Bk /o
HAb WA MAAWIG N, FEAAZ L RS, BRI T

M 1-3 A IIEIEE, BHIZEKEALE 2021 4F 3 H B2 T3] 16% k4,
HAN B 60% UL _EERAHL BRI ZIZ 0 A3 10.54%, ¥EEERMHE FlEF)
K IEFE PR Pk B 1 K.

C. TEFT BT BF) 21

BEHA, WEEREETF T REL S, H 2021 SRS Wm0
B, T, WEEERIE A S i MR R R IS UE AR, AR K, ARE B BT
FIZEFAT g ol, HATHIZEFIT Pt aT A R 2022 4F, HEHH Al DIELE S
2023 4, RIE H AT sE R AE FAT SRR R 0T, W RERH R B A RE
IEERE, W5 IEAEPSERE IEH K. ISEERHE T 2024 4 K DL 5 4 FE AR 55
/N PE R

(3) [FETIMk AT EE BT A & BRI E

MRIE AW AT El BT J RO S5 R, B ARG B .

EZFACRY UEZF AT FR ke 2020 SEEAIF | 2019 SEFAIF | B b AR A ek

300340.SZ BHE R 7 Y EPS 6.72% 24.36% -17.64%

300457.SZ AR | B 25.98% 33.17% -7.19%

300450.SZ S SR ICEY EPS 33.54% 39.46% -5.92%




R4 _ER AT 50, 2020 FEA]LE BT A B B AR 2019 St R IR A

(3) IRRERIHT

2020 FHr AR IMBCFEIRAEA (WACC) THEIILAR, Hipirilx
SRS E SRR E S P AN v L R SIS =38 O B 7)Y v T NI/ E S S D
InE e

MR (b2 THENIEE 8 S——B™IRdE) K (ih e XMERRS 8 5
o 2 URAEL) T R RS IR U X R T 3 B B B I 224 o BB RT3 B 1 42,
AR AT I I I BT A2

HP kM EES Lo T
ATE RS B 2 -

e IS Fi P 25 o B < T (B A M, XM 23 PN THE, — D5 THI A
TEBA . BRGNP IR =, AR B e M AR 55—
R BT B =, 20t DR B 2 3 B =K 0 B IR A= o e AT 3R R ) TE A
B o MR o R P D2 B 0 A VP A B o AR AT 8] [ M [ i i % (10
T AP R, AR TE KSR R 1 3.14%.

B. VI R%:

Beta 5 K i 2 Al AV AR T BT AT 37 AR [l 41 (10 XU 8 (R 158 5 0 P oK
i B B S BRI T A AR AR B A PN IR B A 22 B AR WA A P PRI 6 A« R D
B A B E LORBUREAS, B Wind BT G BUS 1025 58 M S5 ALK B $8hefE
NFER, TSR TR B H AL P AR AT WA S5 AR AN 8 I S5 AT AR B 1 B
TEbrE, LARTEE A R ARG YL, T SRR e B H A 525 8 W 55 AL
FHE B FEAR{E

C. Wi EM

11737 RS i 11 7 T 37 B B R 5 e R i R 2 22 . o, T i B i i
UL L HIETR A 5 T ANERYINIE SR 22 5 PSR 28 o M SR B 2 Al 38X 1992 4
£ 2020 AL W e R N SR SEINBCTSME T0 KU I R AR o P A



BBy XA PP 2 v H AR AT 18] [ 8 1) R B A 28 2R (10 A5 38) 1P 2 i 28 SR A
SE T AN 235 K ERP 2N 6.97%.

D. 2wl MR R 5

ARG 25 B B PEAR 6 RAE 2 T B0 S5« ARSI DL S A B R B 45
R 25 5 TH 5 0] B T A ) ) 22 S VR BT AT B8PS AR B AR AR XU, % ) e IXURG:
HH 28 Re=4.70%, FEEERZEWT:

s S BTk BT RRIE

1 MY T A2 E B Al b T B B

2 [ SR E & EE R ZE

3 A I 55 AL AV B P AR AR

4 A 55 T 37 1) 2 4 MV S T I S — AT

5 kg g ARG FHLIX 1 o A e S EEm X2

6 A PR R R Az AL Ml 2020 2E P B HUFN 4 ) H L 45 2
Al s RIS, (HARASS

. S\ B A AT o 4= IE}\J\}Q_L?%':— EYNAR FTIESN

8 X R R A N R A X =5 B P e e

IR M SR IUE S 2019 FERE MR PUS B R A — 5. R ER
FEGRR T A AR, AT\ RS R AR T b RS A LA B3 A S5 K 55 2 0
BNE o

(4) HENEFERSH. Rk, EireEEI

ARG RE ROV AL (1 2 Bl B2 2RSS WK R 52 mn, A2 B 2 w] H B
RIZRFEIE: Qi AN FECE A B R EREE o b 55 MUBRTRITE R F5 b A
N

B, 2020 SEHIEIGEE, Ui, HTEEITIR, FYS RS AL
PR LA, AR N R TR A BRI, FEA LS.
FJ7E, FPSS R IEE T R AZ BN, 2820 BT RS 2N A T
AL )5 .

SRJE, RPENERW, FATBMSES, BAeT N BAEIT N RE. SREREE
HEX B AT RN, A PR Lt — B A A 2 3R L S




ZREorMT, BARTE, WSRERSOLETHE BT N R, 2 I AR OR LS
{127/ R EE i i £ B2 RPN N g S Wi ot i B N L AN N 1 G e
AT ERRE I, DR VA I i R P O B SR I A A E I E R AT
2020 EAN 2019 SFRHE T AN X AR BE IR . B RETEAT Ml M TR 2%
FE Y55 B IR RE L AT bS8 S R 5 2 b B R A TR, P K T el N 2 A 2
TA RN T A 50 B 5 R AR DU B 4EAE 22 =] T 2020 £E A1 2019 456t
TS RERHE B 2 ISR i Ie B S B (R ebm R A B

g5 b, AR EEENART S (k2T HENEE 8 S—B ™ sfE) Bl (&
THEE XS PR 2 8 5—RiE AR ) MIAH SCHE o

[&iH)iiER ]
(—) REEF

AT 3 S TSt ) o R P R AR R AR T

Lo 7 PR RIS T 5 SR A AR 5% A P B 2 i ) BETh AT A7 281
LG IR AR AR FH B T 25 Rl A R 2 ) A K e i

2+ VMY 7B ERESE L IR REAERE T LR B WA

3y RIELREMRE ARy, 26U H AN EERERAZE
AT HoAh B 8 B AL BLE IR A N IKTE , 25 6% A E B2 A s
R B R T 3, BLRO B AR SR P B Ak LI R SR A s

4 for e AR AR I A A T PR R 2 el (I O BB BB 3 =4 1
SRZIMEET G S B0 S B, SRHE AR e EBUE N B R B
A RNEZ L PR TS S LA IR S5 12

5+ A B AR AE B 5 T A i B DRI 4R B e A A (R AR
220 sAME B R S AAEA 2 B R E I T SR, P R R
(E IR R ) SR BB R 0 e e 5 78 00
(=) BEBR

BT H T RE Y, BATIAR S D2 w1 R AR A A B K5 T AN 5 Al
S THAENAR SR E HI T L o



3. MERR, RATERKEARM 79,727.47 Fi7, HhEMHIKERH
11,491.20 /i 75, B e HHR HLFIA 20.70%, 38 2019 4R K% 15.22 AN B2 A
T ALK TR AR A 33,082.96 376, B 2019 KK 52.26%, BRHrAEZ TR
BN 12.22%, B 2019 ERER 11.40 MES R FERHMIKE KRS 17,860.66
FiTt, B THRIBIN 24.15%, K 2019 SKIEH 23.35 NES K.

(1) BRAFNZRARERE BRI BE. ST FRER
FIRI BRSO A H R RRHERBABANRARRER, HRBHR &R R &
SHRIRR R )RR & a8k,

(2) BIRAFAMFRAREME KU S EEFESRENRERE, H5&
A 2020 SF5 2019 775 A e A 0 Ul B IR 15 S % AT B R A v 4 v 4R EULAB KR
REHNEREGEE, HFRENMESTHRES RS, RAFFRESHE
HHERERER. B EFRRAHE L.

(%21

(1) 2~ a BRI S TFEOR: 4l CoRF FE dh I AL 1 322X
KL AR B e A% 45 T B2 7 5 A Bl AT DR BB 5 B BURTIER R I 2R 228 BEA,
BTN OV H BT il SE AT Az ] AN RIS ARE S rl SR TR M SC I B A
a AR AT RS AHORIN O ZE Bk B A I A BE S m] e TH & . 5 [ Bl il
IR ISR B RE 7 30, S8t B A BB B, $2 BN 5 [R] B B 3L sk
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o) NOURCR FH SE it RAS A, AR50 07 AL & PP I E S R« o,
21z HI2H A 7 APl N2 MSOU K PR PR 453 SR I D {EL908 2R e R ARl L AT SR LM
JRURSEARFAIE PR S AU AR (458 BAAS 307 3ol R 2B AR R S 0O 1R BAAE 51 K%
206, FEARYE S = AT BT IR DL R A) SR B AT R AR R . AN 2y ] 944 X
BRI A T BRIRKAHE 2 (1 THR TR NI e i

O3 A PAT B B T EAE N, RIS P 40 AR S, 2 O = T A A7 Y]
P TS0 2% ) < A B S SURR BT 53 2 v 2% o 0 TR 2 AL RO R, A ]
S [ G RS, 456 HRTIRDL LU AROREEGHIR B T, 2 i 2SO
HK WS 5 B B FUYME ISR R ISR, THE RS Ik . & ml I HUY S



FHAR A (R A 2 2 T AR R P IO SR L (1 ) S 403 O S5 R A A it _E 2 AT AT
Ve RS . R R T

ks qué‘z)ﬂ&%‘—!x%@ AR YA S S TG R | Ko bristt
TR i = A
1A 16.17% 5% 83.83% 2.86% 5%
1-2 4 39.77% 5% 60.23% 17.72% 20%
2-3 4 42.44% 5% 57.56% 44.56% 50%
3ELE 100.00% 5% 0.00% 100.00% 100%

T PRI =1- NS R BT AR

USRI R R = (- R )~ — BB HUIE Bk =
* (L+ATREMEE RMED .

EERATL, SE AR T SEAT A B TOUME FIR R PRI e % TR L
HH B2 M B U 45158 R 1) 5K 73 ik tH SR EE B ZE AN K, J s fE R
W, 2 FAT R R IS 70 i S B TSR L B D SEBR FUYIE 412K 42

On ) AN RAT b YA R SR FH 40 2 50 B L R 3% -

1S3 FHER AR LR A2y
1A 5% 5% 5% 2.20%
1-2 4 20% 10% 10% 34.25%
2-3 4 50% 30% 30% 88.83%
3-4 4 100% 100% 50% 92.61%
4-5 4 100% 100% 70% 100%
540k 100% 100% 100% 100%

o) H ATEA SE B FUYME I RE T I R SORGR A -3 LE i) 5 [R AT b b i
DA E TR LEBIAI L, ARG — 20 R BLE W E . DR 2wl i
ST IR T 6 T P42 BT3P B R RS2 S 78 0 1

ONE(:§=8 GIVE LS 87 /s R LI EIR/N i S /¢ N 7 AN

Bz T

Wkt | 2019 Rk | 2010 EERIHE | IHREE | 2020 fERCR | 2020 EsRidE | VHREE | AR




i % i i #* i E R
1AW 639,471,902.35 | 31,973,595.11 | 5.00% | 502,844,643.97 | 25,142,232.20 5.00% -6,831,362.91
1-2 4 152,556,277.00 | 30,511,255.40 | 20.00% | 128,367,101.92 | 25,673,420.39 | 20.00% | -4,837,835.01
2-3 4 20,660,126.68 | 10,330,063.35 | 50.00% | 73,240,074.61 | 36,620,037.31 | 50.00% | 26,289,973.96
3FELLE 19,734,489.76 | 19,734,489.76 10;;00 26,293,808.42 | 26,293,808.42 | 100.00% | 6,559,318.66
A THE
IRIKHERH | 832,422,795.79 | 92,549,403.62 | 11.12% | 730,745,628.92 | 113,729,498.32 | 1556% | 21,180,094.70
B2 AT 3¢
TR | 152,406,368.80 | 84,922,785.97 | 55.72% | 258,651,032.43 | 233,812,139.05 | 90.40% | 148,889,353.08
& 984,829,164.59 | 177,472,189.59 | 18.02% | 989,396,661.35 | 347,541,637.37 | 35.13% | 170,069,447.78

M ERFTLEH, AR 2020 FRIGH G THHRIRIKHE & 1 N USOK R AR EH
730, 745,628.92 JG, K 2019 AR FFET 12.21%; 2020 FAZHA KM HHE LB
15. 56%, 2019 TEFZ 4 A PRI HHE LU 11, 12%, 2020 4F42 41 & PR K2 E 71 ¢ 2019
BT T 3.35%; AF] 2020 FEARFLAL A THEIR MK AE S 1 SIUK R AR A 2019 4
A RTTRE, HIRIK TR LA 2019 4F BFF T 3.35%, X520 &l ISR R 1 ik
WA R AHUT LR, 2020 A ] 2 4 DL R USOK R A% 2019 45 KR B 7,
113 2020 - AL A A THE IR IK HE 42 2019 4 RMEIE I, AFIN, wHE
X SO T4 78 43 A

@, 2020 4, RAFGFEATI AT BT A 7 RSOK IR H A TR KA

TR ELIRT EE LR 22
RHEB G PR LR Zai B
Ll 15.56% 13.38% 2.08% 5.83 5.00

2019 4, P w5 FEAT AT EE Bl 2w RSOKER I% 4L 5 TH R IR K HE A T 52
LEAIXS EE IR 35

FHE B AR EPIREEs AL

HARHL

Mgl 11.12% 9. 49% 3. 43% 7. 15% 5. 08%

M ERATLUE Y, AR 2020 4. 2019 N WOKKIZ A & THRA K AES KT
SB35 15, 56%. 11.12%, ¥Jm T RATIL A B A m st p], 2w
LSO R e 2H AR ORI T 2% B [T ML AT BE B i 4 ) B e 1 1

@. 2020 FEHK MUK KT 2021 4F 1-5 H SLZhrk EER 0T




IS 2020 FEAR MR ARE (J6) 2020 FEAR B T 2021 4 1-5 SEPRHA A 2R
A SEpriflEl s o
1B 502,844,643.97 303,511,267.42 60.36%
1-2 4F 128,367,101.92 21,444,524.38 16.71%
2-3 73,240,074.61 5,276,433.20 7.20%
3L 26,293,808.42 1,931,697.30 7.35%
AL PRI 730,745,628.92 332,163,922.30 45.46%
JSEACIK
IR 258,651,032.43 3,313,942.19 1.28%
&t 989,396,661.35 335,477,864.49 33.91%

M ERATLUE H, 2020 4F AR BK KT 2021 4F 1-5 H SERFRYE] 33,216.39
Ji76, BIE N 45.46%, Hedr 14 LA SISO ERAE 2021 4F 1-5 H 4 i [l e 2k 2]
60.36%, Ji S5t 25 2 7 A1 2K (K136 22,2020 45 A RSO 20 0 [ 00 305 15— 25 v, A
2021 47 1-5 H MUK KRR LR, 2 ) INLYSOU K T A 0 1A, 2 =) SO
FALA A TR K HE 2 TR

[&iHiE S ]
(—) BEEF

FRATTN ok = TSI Tt P o 1A P B AR AN PR T

1. Uik AR 52 RS S GG, REGE B8 & A
BT, HESR., e, milcr. KEFERBFYE,

2. REOGEE MWK R E iR IRIHESTFRSER, Snit e, 5
I HE A S HS . BHARIK S TH OO AR AT, R RSO R U v 26 A ST H SR 5 5%
7 JRRABL 51 SR AH N, 4B H 1 A2 B X A 15 AH AT

3y R NSO RN IR VRE A THIRAAZ A A HERE 7, EUAS 5 T4 & SR W 3L
fFo VRO TSI K HE A T Ak 4 RO BRE AR S TT 8 AL RSO IR K e 42 15
22 W R 2 B E H RO B VA A Ee g $E B, HA SR & 1 Ab B 2 15 IR

4, FRYEME P&, EEEHRRNE S, aEE AR S, W
PFATERPIRIGE LI P, UIRTBAG T 1L BT H Tk B, iR A FES T
PR R A GO, KRB E WU TORE, 0 A Do AH G
IHEAT R R B A SRR s

5. RBGFEZ AR XHZH A IR RS, PR NSRRI B T SRR K 7
BB

6. SLhR A AERMKIRE], e EEHIKIE R GRS A RIE, St Es
1E s

iy




7. SV IFREE IR E BRI, A ST T IR,

8. BAEIXLE I FIE L, A EHRAT B, JRRHRAT R RS
AT XK FAL SR 15— B0 O BRI A R S IK IS s P AR &R
TR B AR =R O

9. A LERCAT IR IKHE ST HR B Se bk A28, LA SR ST, PP
JSL ST SRR HE 46 T B ) A R A
(2) ZREBER

BT SR BT RE Y, BATAR AL A R IKHE % T3 L 3%l B i ml 72 B oK
T3 AT B AR Mb 2 U AH SR E 1 0 o

5. R ER, REPARAFAZE>RBNESRTE, HPEE TR
EARAPRIEFIEN-0.95%, B 2019 EEHITHE 1097 MESR; EETFHEE
A R ZBRIRN 6.80%, B 2019 EFBA TR 17.59 M EA K. HRAT
SEMHRES. THER. EFRA. FRAHER. BFEWETERS) N
WMEWHNFE=REBRERBETHENEELEGELE, HEAMEHNSEELR
2021 FHE—FEHE RPNV S ERERNETHEARTEARENE, WL,
TH U AR A AR B I RIX 16 T

(%51
(1) EEF B IERM BRI T ST

T I 2 w1 A IR AR AR B A R B 2019 4F [FJ ] 10.97%, FE
SR A AN B v R . B B R DR R B, Oy TR I B 4
Al VISR, BRAURES LS, 2020 EEKENK BT LA RS T
VTR ZAERBORIR G, I R, AR EHEN RS T2 it
B, BAREAC. WA, EEFREHEREENES, HEMXERE T ER
LR, 2020 F45 FHIRZ P HEREBOR, WHEMRAZER, K BHE
BUGs 7350, T am 5% &0 7RI R, B R R RS 1 P _Eik,
SPROXE AT E G AR BRI . S5 A 90% A il AT L AR,
SN A FEA BRI AN A KR _ETE5200, A RHEA RGN . BT A
I SR BT A s T A7 & Db, R B i a i



FEARMRTE, 7= A TCVE 5 T s R — 3 1X B 3 B 3 5 A R A%
BTt RIS BRI, AT, AFEARLTEMR: 4k, 2020 FE4
H (72 RE R R BUIK, P REFI R R A 64.69%, 845507 HliE A =, S0
TRFFHREBRER, AT BAHRE AT

EAETE, BTEMRR AR Bk, 3B A KRN, RS

kg A — RN, (HRA R SA B INIEE, 35 2020 SRR A K
FENE . AR IERA R B FALA B A AR 3

TiH 2020 £ (JLIKG) 2019 4 (JL/KG) [ 38 v
BRSSP 103.39 119.06 -13.16%
EEVESHj3 %N 104.37 107.13 -2.58%

ESviIES -0.95% 10.02% -10.97%

M ERATLAE H, 2020 45 A2 FL IEAA R AP 35 8 0 i 2019 4R R RS T
13.16%, {E PN PEIRAE K FBE T 2.58%, {45 2020 £E /4w 4R f IER A RLB
FIZ4-0.95%, #2019 4E R [% T 10.97%.

o8 )RR IEARARL R PP B B AN R B A R A S B 3R

A JC/KG

WH 2020 FE—ZF | 2020 EFH | 20204E=FF | 20204ENFE | 2021 EHE—FH
M 106. 52 101. 38 110. 09 87. 02 107.47
R 95. 60 100. 65 111.13 89. 88 101.40
BRI 10. 25% 0. 72% -0. 95% -3. 29% 5.65%

M EFRF LA, 2020 4R A8 B IERA R BRI Z S — = I 4 — BAE
NEE, 2020 SEAEBAREFEE N EEERRN: . RAF eI, o
w R BE G R A 8 B SR ARGV 7=, (84577 BEA TSR BUIR, 7 dh 3G leAs B
Tk o ERMEM RS R Bk, (R AR SRS O T R TR,

2021 FREE RN EEHE SIEN, ARRESEAR) T 5, FEARH LR
R RaSE, TR, A a7 BRI ORISR T, 1532 57 i ) B L 136 A
KIE B, 2021 4E55—Z= 20 @) 4 o IEATRL BRI N 5. 65%, %% 2020 4E 551
LT 8.94%, HULATIL, 2020 4F 2w EE U EARA BRI T S B R
H AT R IR AT AL T S KB B, AR R % AT Rk, W
AT L, BEE AP RER 5T, B O, AR SR e




BB 5T, A RV HL AR R R AR KR T T S e A Al RS
(2) BT ESME B EBNRT FEIHT

2020 FEHHE TR B SN I BRI T BRROR, HEERRBFELT
JINCE:

A, FERER

2020 FAEFRFPENE, MPHR SO EE, SRR KB AR O, H
Bt 3 2 0pSIYWINCE

OIS RERH S NH 775 N, Horp— 20 53 TP 2 40% il AbEE, % 7 i Tk
AT ORI, S RERBORBEAT IR A B 2, IR RN RO T3 5 . AR HAT
ASHASIE IS UL, WIREE 5L T F 2020 4E 5 H A RREHR), &5 H N4
BEamE T, T 2020 4% T2 E fEAR 1 58 AR DU ZE .

@FIEWIE], PRI E IR, T RRARIEIR, BB 2020 SRR
AT BN N B, 1T BSBURE AR N R 2k S EUE i e ATk
SRR R T, AT SE SR S B s AR P B, RIS B B
IR

OB HER YIRS NG Kb BERHS AR BE T KISEM , SRIGVIRIASRETZ I 52
£F, JRER AL PR G T RAAS, iR 2020 A SE LA S BT B AR
TR RS MR R BT SURE R R e T SRR T R, #2020
FEREE S BRI LK IE TR

@z B S A 5 R T IR0 SR e R, R BB
FICIRI, —RIERRHIIRE AR, W R SIGEN, G 2020 4F
JE OB SRR T

OB I B LBt 5 A1, W RE R e A SIS AT R E K, BE
bR, BE Ik INE, wa AR AR EI N, S E0E BRI 2 FiE
Fdi, EEFRT R NI T IR

By AF] A AT RES: N R, DR S A R P e AR I, T B



Bt
02020 4 £ R B (1 AR S st 5, AR S R Ui W An R

a.2019 FFRE > R % T 2020 FITHMRHENRAE . HEER BB, £
BERERE T, 207 B AR B0 o P B 22 4 1 T B Xt e 28 (56 P v ) — L 4 77 ]
ZA R, RAE SRR KRR SE N, SRR EN TR E .

b.2020 4, BHLHLH) 5N VIR m i i e A, R O A R
HIZ AT 6 FOKFRMRE] 4.5 oK. X2 — AR R IEORTE, X IR
ZORE R AL, FEE AR O BT f B E AT ORI AL T 4, AR
B TREAEMIER K. E, ZARFMRR TR EFREARAR, 2 E
WHE— AT LR 4.5 FeRE R 5K

CN T I BERHS B AT RS A AN AR A A MK, 2020 £F it BIA 51 2 K&
BN, ELFE R e Bl A AN AT MV BB 02 o H T8 A R RS BE RS B B 4 A0
PR EARGE, o R TR B R, SEORE LR T,

@323 BRI A AN IR BB, 20 7 Bt A llox B B8 )R AR B AS
WRESR S . MR R, HERKZ T, RAMAR TR, REREaL R
P Ko IV B 5 BB bR N K% P 1R AL s & ik 55 - S IRANIE v A, 3
RERHBCUT SR E A B 428 R P A Bl ot o 3 A B8 B R AR B SR B, JE
ARG PAEHORREVE S, AR B AT o

o0

C. 2020 4 KR T M, (ELAIXE PR B3 F AR, (75 A ]
46 2 o i

(3) 2021 SE¥GRERHSE —FH BRI RIEN
RIS RERHE 1-3 AN AZR, Gt T

i H NN ) AN (8D EFIE

2021 %1 H 38,515,762.62 35,302,915.06 8.34%
Horbrs A S H AL 6,295,762.62 3,511,972.59 44.22%
WAL 28,120,000.00 26,877,560.72 4.42%

— ML 4,100,000.00 4,913,381.75 -19.84%




20212 A 58,433,988.51 66,593,734.85 -13.96%
Hor: WAL 35,600,000.00 38,754,987.70 -8.86%
— AL 22,300,000.00 27,056,326.24 -21.33%
HAth 533,988.51 782,420.91 -46.52%
20213 H 86,810,427.15 72,470,247.05 16.52%
He: UL 1,506,951.33 1,486,850.21 1.33%
IR 3,769,292.04 3,368,883.87 10.62%
A S HoAh 14,114,537.76 7,299,514.01 48.28%
IRAL 67,419,646.02 60,314,998.96 10.54%

2021 4F 1-3 A it 183,760,178.28 174,366,896.96 5.11%

M ERAGEE, 2021 £ 1 AR 3 A BAERA T, 2 ABA7,
TE AR 2 AN 7 BRI, AT R R o2 2020 i
RERMBOFIGRAT IR D, A2 LU R TG RERH PR H A E 7oK, B R A,
On ) BRI R I P A S P AR AN BIVE S, B R SRR e
FeSERANGFRO, WAE AL LI I TR E G, BREE b I, B2k /o
HAb WA AW, FEAAZ L R, SBEE N T

M 1-3 A EdEE, BRIFRAKELE 2021 4 3 A& mFH 2] 16% 744,
FoAfloN & EE 60% LA _ERIRATHLE A ZE L [F T 2] 10.54%, dReRH A
AP IEAEPSERIR IR R K. B2 HAT, WERERHEFIT R AL, HR BRI
5 2020 A AT, AH AT BERHR I E FAT A BRI 0T, IS RERHEL I
ARSI IEAEWKE, BRI KR T B AN A R L1,

6+ SERE R, 2020 F/RAF BT TRE P & EEIE LR 2019 SERAER KRR,
Hrp 2019 FFE KB/ THENAARAE 2020 FEE_RES, HEHEEH
B 2019 SE KB TIE 75.58%. ERAFFMFEHE 2020 SEERT LRE P &R B
BHENA. FTERERSE, H5 EEFER PSRBT T, W
REBRZWN, HiHHERER.

(%]



(1) 2020 /7 HREF BARE TR

_ HEEEE _ ,
BFEW HEH Go) . EZEH o) gy 2 REESRR
BAp
ANy fey 3 /\ﬁ PNy
I RE R REIR R A R AR AR T I .
SENANTNTRERBEIRRE | 171,939,823.22 10.44% 207,674,252.85 SRyl
A EL
HIRAA
TR KT AR TR RN B AR A
a/“I:H:Bﬂ- ‘% Abﬁ N E/\
5 7 j; "ﬁgﬁﬁt‘ ﬂiﬁiﬁﬁf e .
& /A IR B T I AE R A/ | 105,490,779.78 6.41% 217,930,134.87 | - IS i
, NN AP
HUEI AR BE TR R A PR A A/
R —R s F it E BR A A
il e I
H R IAFFIRE A RA = 66,063,893.80 4.01% 105,014,070.06 - ;: & ISyl
B R LG TP a4 R AT
IS T AR A PR F] /7 .
A A BR A FARYIT | 49,756,314.35 3.02% 46,105,282.62 LA IS i
z T
Bl IV e AR 87 7 A A FR A )
i B Eh IE o
EYNTH A LR BRA ) 45,462,632.78 2.76% 54,392,810.36 — R TT
438,713,443.93 26.65%
2019 T fLR% P BARE W
HEEHE
BB HEH o) HEREH (o) WEFEEE | REESRR
st il=di]|
TR ACHT AR AR B A TR 2 Pl B o
432,153,974.34 23.49% 314,627,120.14 | i EKBLTT
Gil LA %
I REH PR R AR A E AR HR B HLh IE o
i 82,205,639.24 4.47% 104,374,946.72 FESRHTT
SEOT N WAk
WL BB )1 R G0 H IR 4 5]/ 2 Pl B o
o i 58,461,538.45 3.18% - . JERITT
R sh 1 A BR A E LA %
X HR B Btk IE )
H o1 B R IA R A R A A 49,244,131.90 2.68% 42,198,621.27 — E| SRyl
76 22 ox 3 2 E A FR 2 J] R I
bl STV ek 481 R NG
il IL_ b A B A & 1R I T .
T b SV e 4 5 B A B A PR A =]/ 45,874,227.57 2.49% 45,770,906.09 | _ . E| SRyl
. k ) L LA %
TRYITT W 3 2 el A BR A = BT
FEr 2 ]
667,939,513.50 36.30%

M ERATLUE Y, 7] 2019 55— K )

ORI R

TSy 2020 FERE A E] S K
YRS 2019 4FKRIE W 75.58%, £ZEJFEE 2020 4E¥Ef
G, AR T RS R

ERHE B
» AR LU AR T RER B H A E TR, R R B




EMEFHAFGEFRNFRTEF AT 5, JF A TIEREE, RN
e R BRSO e, RIS RESL A B, SEM R A% I 22 AT, 15 2 =4
THER AR T 5, AT 2020 2 w0 AR A A S A 2019
FRME TR, 2021 SFAEMRIMERH S ESCR T, AR IS RANSEE, AF
R BREEZHIKE, WREREE SRR RIEE R, BEAR R AR, 7
REARH 5 TR AR AT R 10 127t

7. SERER, MEPNKRATRBIK AL SZEENF RSP BAE
R WUN 14,347.57 376, B 2019 FKRIBH 309.68%. WMEHIR, 7R FHAh
RIATER AR R RPN 2,529.55 /70, BIRARHARE AL EFEN™
AR SR F IR B A A RRSBORBE KRR, H U R H Al S AR
AR EARAH, BFEERTER. BRIERSE.

(%21

A, 2 m SR HA 5 225 5 S AT R I I g AL LA AE Rk W At

e
I H AWK OB WIRES O BEEH ) BEHNE 4
T EIRIES 97, 816, 148. 85 15, 056, 187. 72 82, 759, 961. 13 549. 67%
PRUYNCIEEEN 20, 598, 575. 34 - 20, 598, 575. 34
frRiE&M&&HE 104, 323. 45 2,929, 150. 52 -2, 824, 827. 07 -96. 44%
TR R 7, 700, 646. 72 - 7,700, 646. 72
G ONG RO PN 1, 143, 775. 47 559, 525. 94 584, 249. 53 104. 42%
AL PN 1,938, 274. 88 774, 375. 26 1, 163, 899. 62 150. 30%
oAt ERA AR SRR 14, 173, 929. 11 15, 701, 868. 79 -1, 527, 939. 68 -9. 73%
&t 143, 475, 673. 82 35, 021, 108. 23 108, 454, 565. 59 309. 68%

M ERATUE H, ARk E BN A

=
(=1

T B A R I g P SR A AR R <

BRI 88 4K ) = 2 i PR] A A AL ] ) - S AR UE 4 384 0 8,276 T3 7T, 144K 549.67%,
KL T fEFRIEIN 2,041.86 5, B A PETLIR 240 BR 2 5] ) R BEAE K
B0 1,000 J57G, SRR MK BE A PR A & 1) B A 14 i 980 /5 7t



A, 2w HAh BT A ARG I HL A B AR G T

ALK

&#; o)

ERE. REAE

Bt PARLL IR 2R A TR =

11, 214, 498. 63

R, DUREA 5 5 29 s
TEBAPAE R, 41 6. 36%

BRI 7K B e & A PR A 9, 800, 000. 00 | HZHIFAL, fHKALE 10%
EHETEE GRIID HIRAF 3,346, 048.70 | 4

FEHENLIR. GRID FIRAR 207, 055. 53 | fl4:

GukEteE & (FEFHE) 4,000.00 | fl4:

EEH T NS AL A E A R A ) 64, 400. 00 | Fil4:

pIEHE 205, 142.90 | f4:
WAL e R A IR A 454,323.57 | fl4:. K

ait 25, 295, 469. 33

8. MEMA, MHRATEEBHKERM 11,157.96 76, B 2019 K 40.3
9%, FH AT # &R RER 5,228.39 576, B 2019 FEHEK 68.85%, “FHAh Wi
TRAH 2,332.02 FTT, B 2019 F£HK 42.05%.

(D FRAFLEEREHNEEARFRARELARSIARLR, RWHER
AKIE TRKEL T EE S A LH A REBONER R KRR & &2k,

(2) WIRAFATREES A <F AT B AU, WBARE A <>
T T 5% RE N K i JR A K A 2L

(%]

(1) 2020 & BN 53 37 5L R B RN 53 51N DU 37 B 1) S0 G 3R s

. 2020 4FE TH )% | 2019 T3 & | 2020 4F#5 2019 | .
ZAES ‘ . , . o B
#EER (Jion) AR (I | FEHEI
REH 47. 24 30 57. 47%
HHSMT 28. 27 16 76. 69%
Bl s 22 7 36. 61 18.8 94. 73%
o 5% 34. 20 18. 80 81.91%
2020 FE 5| 3 Z T
=~ EH AR 1,691. 86 956. 63 76. 86Y% X )
S R V| S T E AR 210 7




2020 4R 512 A ik
R EHA G 3,387. 20 2,054. 43 64. 87% | A BILHIE TR [
AR 335 75
ait 5, 225. 38 3, 094. 66 68. 85%

2020 4, FEWNKIE NGO, A8 H 9 T R R S HUR R
Pt 1 Do DR 32 B k2 ORI R E B . N BR YR ROAS BT ROt 51 T s hn &5 2%
FTRERATEL ARRIEEE KRS T, SEFETLHHAKT . KA T E
SEERE, WSS B0 THM. AR #EE, ST G
BN SSL IR OGN, B B S5 R A Ly Za i@ s, M)
BEEFRIATHY, BEFSERARMAE. 2019 4, A7) R TR 5
AR T RIAT, B4 2019 kgt TSR, A RIBUH 1R 2019 F3 4, i
3 51 TAE 2020 “EH) TAE P LUKV, #0120 BB R E RIS R, HORIRE
M 123 7] 2020 A ST . 2020 4F, A T ARELH BT 2R, BEAR A IR R KU,
PN TR R RO TR BT T AR, R S, BRI R
R T, 2 ST, RRRRE RS T AARK, i T
AL TAERUR I, F 2805 7P A A TN, 42 JI R RKR BIEAN
TG T. TR, BFHArK, v 2021 A 58 A S S B E |
UR SRR . BRI 2020 4F 2 BN R T A 808U, A RIAE 2021 4 1-5 H
e B R B FUAS K IR B T, b AR R B H, AR 881 b B s e =
WRIEF TN L EAL, 2021 4E 5 A4y, w77 5h-41 557 fith IEAR A R Y
R BB . Bk, AW 2020 EAERONCKTE RGN, %
BELN G T AT R, (45 w1 B 2% F b L SAL IR G BUR IR = B A 2
Yo

(2) EHBH S Ab IR S AN T -

T H s AHIEH GO LIS o) BHEE (IO ABHH 5

811 Pkt B il

7,003, 077. 32 - 7,003, 077. 32 -
U
LN & Y& 4,053, 932. 60 4,073, 714. 38 -19, 781. 78 -0. 49%
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	1、报告期内，你公司经营活动产生的现金流量净额为-12,896.61万元，较2019年下滑140.18%。报告期末，你公司货币资金余额为6,439.55万元，其中2,872.25万元为受限资金，短期借款余额44,905.00万元，一年内到期的非流动负债金额为6,720.24万元。你公司曾于2020年10月30日披露《向特定对象发行A股股票预案》，拟向株洲高科集团有限公司（以下简称“株洲高科”）募资7亿元，其中2.5亿元用于补充流动资金，发行完成后株洲高科将成为公司控股股东。截至此问询函发出日，前述...
	如上表所示，2020年公司一年内到期的债务合计18.17亿，较2019年增加了4.3%，其中短期借款4.49亿元，较2019年增加了91.08%；应付票据及应付账款8.33亿元，较2019年下降了25.2%，应付票据及应付账款到期后可滚动循环,因2021年公司业务规模较2020年大幅增大,预计2021年应付票据及应付账款将有所增长,公司每月用销售回流的款项支付到期的应付票据及应付账款,确保不出现违约债务；其他应付款5,632.65万元,较2019年增加了172.98%,公司根据约定的付款日分批支付...
	②2021年1-5月份公司销售回款及采购付款如下表所示:
	单位:元
	从上表可看出,2021年随着公司销售规模的增大,公司销售回款（含承兑汇票）也在不断增大,其中2021年5月份单月回款（含银行承兑汇票）达到3.48亿元;2021年1-5月累计支付采购款（含银行承兑汇票）10.57亿元，回款总额大于支付货款总额,由此可见,公司销售回款能满足公司正常经营的采购需求,公司供产销循环良好,后期随着公司销售规模进一步加大,公司短期内会出现较大资金缺口,公司计划通过加大银行融资或通过株洲高科资金支持解决经营资金的需求。
	2、报告期内，你公司对深圳市浩能科技有限公司（以下简称“浩能科技”）所涉商誉计提减值26,967.23万元。你公司锂离子电池自动化生产设备业务主要由浩能科技开展，2021年浩能科技亏损24,407.44万元，较2019年下滑611.02%。你公司对我部[2021]第83号关注函回复内容显示，2020年浩能科技经营业绩大幅下滑，主要是因现金流紧缺叠加疫情的影响，浩能科技未来生产经营情况未发生重大不利变化。请你公司列表对比2020年末与2019年末浩能科技商誉减值测试关键参数、关键假设（包括但不限于预...
	一、2020年商誉测试关键假设、主要参数及其选取依据
	1、含商誉相关资产组未来现金流量现值测算模型
	2、关键假设：
	3、含商誉相关资产组现金流量测算
	4、关键参数的确定

	二、2020年末与2019年末商誉测试相关参数差异合理性分析
	1、2020年末与2019年末商誉测试假设差异合理性分析
	2、2020年末与2019年末商誉测试相关参数差异合理性分析如下
	（1）收入预测差异分析
	（2）成本及毛利率预测差异分析
	（3）折现率差异分析
	（4）商誉测算所选取参数、假设、指标合理性分析


	【会计师回复】
	3、报告期末，你公司存货账面余额79,727.47万元，其中原材料账面余额11,491.20万元，跌价准备计提比例为20.70%，较2019年末提高15.22个百分点；发出商品账面余额33,082.96万元，较2019年末增长52.26%，跌价准备计提比例为12.22%，较2019年末提高11.40个百分点；库存商品账面余额17,860.66万元，跌价准备计提比例为24.15%，较2019年末提高23.35个百分点。
	（2）公司存货跌价准备计提整体原则依据《企业会计准则第1号—存货》的相关规定，按照成本与可变现净值孰低计量。当存货成本高于其可变现净值的，应当计提存货跌价准备。可变现净值，是指在日常活动中，存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费后的金额。
	产成品、库存商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生产经营过程中，以该存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；需要经过加工的材料存货，在正常生产经营过程中，以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；为执行销售合同或者劳务合同而持有的存货，其可变现净值以合同价格为基础计算，若持有存货的数量多于销售合同订购数量的，超出部分的存货的可变现净值以一般销售价格为基础计算。
	计提存货跌价准备后，如果以前减记存货价值的影响因素已经消失，导致存货的可变现净值高于其账面价值的，在原已计提的存货跌价准备金额内予以转回，转回的金额计入当期损益。
	一、估计售价
	（一）可直接用于销售的存货：估计售价按照与客户签订的合同价格确定；期末持有的存货数量大于合同数量，或者无客户合同对应的存货，则按照该存货的一般市场销售价格确定估计售价。
	（二）需要进一步加工才能用于销售的存货：如系用于生产客户定制产品的则参照第一条确定估计售价；如不能用于生产客户定制产品且难以改制成其他产品，则可按照该存货的折价销售金额或可回收的材料价值确定估计售价。
	二、估计的销售费用和相关税费
	根据销售费用占营业收入的比例确定估计的销售费用率，根据税金及附加占营业收入的比例计算确定估计的税费率，用存货的估计售价乘以估计的销售费用率和税费率计算得出估计的销售费用和相关税费。
	三、至完工时估计将要发生的成本
	对于需要进一步加工才能用于销售的存货，至完工时估计将要发生的成本以估计生产至完工需要进一步投入的原材料、尚需发生的人工和制造费用以及辅助材料金额确定。
	如上述减值测试结果显示可变现净值已低于存货成本，则对于存货成本高于可变现净值的部分计提相应的存货跌价准备。
	公司存货的类型主要分材料类和设备类存货。
	1、设备类存货
	设备类存货跌价计提表如下所示：
	从上表可以看出，2020年期末，公司设备类存货计提的跌价准备金额为10,071.26万元，占设备类存货余额的16.72%；2019年期末公司设备类存货计提的跌价准备金额为58.46万元，占设备类存货余额的0.12%，2020年期末设备类存货计提的跌价准备金额占设备类存货余额比例上升了16.60%。设备类存货指的是子公司浩能科技的存货，浩能科技的主营业务为锂离子电池自动化生产设备，属于设备行业，2020年浩能科技实现销售收入43,799.16万元，较2019年85,006.61万元，下降48.48%...
	从期末存货库龄来看，1年以内的存货金额占比超过82.36%，设备的成新率较高，库龄2-3年的库存商品主要是公司的研发样机和客户原因形成的存货。
	① 设备类存货-发出商品计提情况说明
	发出商品期初存货跌价金额是5.4万元，本期增加3,979.62万元；截止到2020年12月31日，发出商品期末余额31,602.44万元，其中一年以内发出商品余额30,687.56万元，占比超过97.1%，绝大部分的发出商品都是2020年当年发货且都有对应的销售合同。
	针对发出商品的存货跌价测试，在资产负债表日，公司按照新会计准则，以合同销售收入作为确认可变现净值的基础，按单个发出商品的成本与其可变现净值逐一进行比较，按较低者计量存货，其中可变现净值低于成本的，两者的差额即为应计提的存货跌价准备。2018年-2020年整个新能源汽车行业由于国家产业政策及经济环境的变化调整，新能源车企补贴退坡，其影响向上游传导，对动力电池企业经营造成一定压力，龙头电池厂商通过降低成本来对冲产品价格下滑，并通过集中竞价导致公司接单的毛利率逐年下降，2020年因产品交付过程中设计变更...
	2、材料类存货
	从上表可以看出，2020年期末，公司材料类存货计提的跌价准备金额为2,134.10万元，占材料类存货余额的10.95%，2019年占比为4.17%，占比较2019年上升了6.78%。2020年公司材料类产品（主要为锂离子电池正极材料和稀土发光材料）销售收入12.08亿元，产品毛利率1.4%，产品毛利率较2019年10.4%下降了9%。公司2020年的整体毛利率比2019年有较大幅度的下滑，部分材料类产品的库存成本高于售价，存在减值迹象，按存货的成本与可变现净值孰低测算，需计提跌价准备。
	2020年材料类存货各项跌价准备计提过程如下表所示：
	2020年公司锂电正极材料平均售价和毛利率变化趋势情况如下表：
	单位：元/KG
	2019年公司锂电正极材料平均售价和毛利率变化趋势情况如下表：
	单位：元/KG
	2019年公司锂电正极材料的毛利率10.01%，毛利率较为稳定，基本都是正毛利产品，产品的售价大于库存成本，按存货的成本与可变现净值孰低测算，除部分前期积累的高价库存的成本高于可变现净值，需计提跌价准备外，其余存货的可变现净值均高于成本价，无需计提跌价准备，公司2019年材料类存货跌价准备计提是充分的。
	【会计师回复】
	1、了解与存货可变现净值相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性；
	2、获取并复核公司存货跌价准备计提表，检查存货跌价计算的方法是否正确、可变现净值计算是否正确、销售费用率、税费率计算是否合理，存货跌价计提账务处理是否正确；
	3、复核管理层对存货估计售价的预测，将估计售价与历史数据、期后情况、市场信息等进行比较；
	4、结合期末存货监盘，对存货的外观形态进行检视，以了解其物理形态是否正常；检查期末结存库存商品和在产品针对型号陈旧、产量下降、生产成本或售价波动、技术或市场需求的变化情形，以及期后销售情况考虑存货跌价准备计提是否充分；
	5、检查与存货可变现净值相关的信息是否已在财务报表中作出恰当列报。
	基于实施的审计程序，我们未发现公司存货跌价准备计提在重大方面不符合企业会计准则相关规定的情况。
	4、报告期内，你公司计提应收账款信用减值损失17,451.05万元，其中单项计提坏账准备14,953.38万元。报告期末，你公司应收账款账面余额98,939.67万元，其中按单项计提坏账准备的应收账款账面余额25,865.10万元，坏账计提比例为90.40%；按组合计提坏账准备的应收账款账面余额73,074.56万元，坏账计提比例15.56%，各账龄区间坏账计提比例与2019年一致。报告期末你公司应收账款账龄结构较2019年发生较大变化，1年以内应收账款占比为51.28%，较2019年下降16.0...
	单项金额重大并单项计提坏账准备的说明：
	3、深圳市迪凯能科技有限公司诉讼事项：公司销售给迪凯能的产品是锂离子电池正极材料，2016年-2020年的交易金额总额是10,068.435万，共收到的货款是9,216.0994万。根据2020年6月23日法院发布的（2020）粤0704民初1386号民事调解书，合同涉案金额9,148,448.99元。迪凯能在2020年6-12月，每月付50万给本公司；2021年1-6月每月付80万元，最后于2021年7月支付848,448.99元，款项结清。凯迪能于2020年7月付了50万后并没有按照调解书进行...
	4、东莞市特瑞斯电池科技有限公司诉讼事项：基于法院作出的（2016）粤0704民初1663号民事判决书发出之日起十日内支付货款608.13万给科恒公司，东莞市特瑞斯电池科技不服提出了上诉，公司向法院申请强制执行，于2017年7月30日依法立案执行措施，法院已通过司法专邮形式向被执行人发出执行通知书、报告财产令、纳入失信被执行人名单风险告知书、限制高消费令等法律文书。通过全国法院网络执行查控系统查询了被执行人名下的财产信息，根据调查结果，已扣划被执行人银行存款共405032元并支付给申请执行人，除了...
	5、深圳市爱华动力电池有限公司诉讼事项：据民事裁定书（2014）江海法民二初字第199-3号，因爱华动力同意将机械设备等抵债，公司于2014年11月21日申请撤回对被告爱华动力的起诉。在未执行前，被执行人已将全部资产转移，2016年8月9日深圳市中级人民法院公告深圳市爱华动力电池有限公司破产清算一案，公司基于深圳市爱华动力所欠货款账龄已超5年以上，在2020年末对深圳市爱华动力电池有限公司应收账款余额535.68万元全额计提坏账准备。
	公司应收账款采用实际损失模型，根据个别方式和组合评估减值损失。其中，当运用组合方式评估应收账款的减值损失时，减值损失金额是根据具有类似信用风险特征的应收账款（包括以个别方式评估未发生减值的应收账款）的以往损失经验，并根据反映当前经济状况的可观察数据进行调整确定的。本公司按信用风险特征组合计提坏账准备的计提方法为账龄分析法。
	公司执行新金融工具准则，采用预期信用损失模式，按照相当于整个存续期内预期损失的金额计量应收款项的损失准备。对于划分为组合的应收账款，公司参考历史信用损失经验，结合当前状况以及对未来经济状况的预测，编制应收账款账龄与整个存续期预期信用损失率对照表，计算预期信用损失。公司的预期信用损失率的确认是基于迁徙模型所测算出的历史损失率并在此基础上进行前瞻性因素的调整所得出，具体过程如下：
	注：预期回收率=1-应收账款平均迁徙率
	预期信用损失率=（1-当年预期回收率）*下一年度理论预期信用损失率*（1+前瞻性信息调整）。
	上表可见，通过模型计算得出的理论预期信用损失率与原坏账准备计提比例相比各账龄段预期信用损失率均与账龄分析法计提比例相差不大，基于谨慎性原则，公司仍采用原账龄分析法下的计提比例作为实际预期信用损失率。
	公司和同行业应收账款预期信用损失率对比见下表：
	公司目前确定的预期信用损失法下的应收账款坏账计提比例与同行业上市公司确定的计提比例相比，基本保持一致，未出现重大偏离。因此公司报告期应收账款坏账准备计提按照预期信用损失率计算是合理充分的。
	②、报告期应收账款计提或转回坏账准备按账龄列示如下：
	单位：元
	从上表可以看出，公司2020年末按组合计提坏账准备的应收账款余额为730,745,628.92元，较2019年末下降了12.21%；2020年按组合坏账计提比例15.56%，2019年按组合坏账计提比例11.12%，2020年按组合坏账计提比例较2019年上升了3.35%；公司2020年末按组合计提坏账准备的应收账款余额较2019年有所下降，但坏账计提比例却较2019年上升了3.35%，这与公司应收账款的账龄变化是相匹配的，2020年公司2年以上的应收账款余额较2019年大幅上升，使得2020年公...
	③、2020年，我公司与同行业可比上市公司应收账款按组合计提坏账准备计提比例对比见下表：
	2019年，我公司与同行业可比上市公司应收账款按组合计提坏账准备计提比例对比见下表：
	从上表可以看出，公司2020年、2019年应收账款按组合计提坏账准备的计提比例分别是15.56%、11.12%，均高于同行业可比上市公司的计提比例，公司应收账款按组合计提的坏账准备比同行业可比上市公司更充分谨慎。
	④、2020年末应收账款于2021年1-5月实际收回情况如下：
	从上表可以看出，2020年末应收账款于2021年1-5月实际收回33,216.39万元，回收率为45.46%,其中1年以内应收账款在2021年1-5月份的回收率达到60.36%,后续随着客户回款的增多,2020年末应收账款的回收率将进一步提高,从2021年1-5月应收账款回款情况来看,公司应收账款的回款情况良好,公司应收账款按组合计提坏账准备是充分的。
	【会计师回复】
	我们对上述事项实施的审计程序包括但不限于：
	1、访谈了解公司与客户的销售业务合作情况，获取客户的销售合同协议、销售订单、出库单、运输单、验收单、发票等原始单据；
	2、获取并复核应收账款账龄分析表、坏账准备计算表，复核加计正确，与坏账准备总账数、明细账合计数核对相符，将应收账款坏账准备本期计提数与资产减值损失相应明细项目的发生额核对是否相符；
	3、检查应收账款坏账准备计提和核销的批准程序，取得书面报告等证明文件。评价计提坏账准备所依据的资料、假设及方法；复核应收账款坏账准备是否按经股东会或董事会批准的既定方法和比例提取，其计算和会计处理是否正确；
	4、根据账龄分析表中，选取金额较大的客户，逾期超过信用期客户，涉及诉讼等特殊情况的客户，访谈授信部门经理讨论其可收回性，访谈公司法务了解涉诉应收账款案件进展情况，获取并核查涉诉文件资料，并对案件情况对相关律师进行发函确认案件情况；
	5、获取并复核公司对按组合计提坏账准备，涉诉应收款项单独计提坏账准备是否充分；
	6、实际发生坏账损失的，检查转销依据是否符合有关规定，会计处理是否正确；
	7、已经确认并转销的坏账重新收回的，检查其会计处理是否正确；
	8、核查这些客户的销售回款情况，检查回款银行回单，并核对银行回单与银行对账单记录是否一致；核对回款账户名称与账面记录回款客户名称、合同客户名称是否一致，是否存在第三方转款情况；
	9、通过比较前期坏账准备计提数和实际发生数，以及检查期后事项，评价应收账款坏账准备计提的合理性。
	基于实施的审计程序，我们未发现公司坏账准备计提、转回或者收回在重大方面不符合企业会计准则相关规定的情况。
	5、年报显示，报告期内你公司主要产品毛利率急剧下滑，其中锂离子电池正极材料毛利率为-0.95%，较2019年同期下滑10.97个百分点；锂离子电池自动化生产设备毛利率为6.80%，较2019年同期下滑17.59个百分点。请你公司结合市场竞争、下游需求、生产成本、产能利用率、客户结构等方面变动说明报告期内主要产品毛利率大幅下滑的原因及合理性，并结合报告期内各季度及2021年第一季度数据说明此业务毛利率大幅下滑趋势是否具有持续性，如是，请说明你公司拟采取的应对措施。
	从上表可以看出，2020年公司锂电正极材料单位平均售价较2019年下降了13.16%，但单位平均成本却只下降了2.58%，使得2020年公司锂电正极材料毛利率为-0.95%，较2019年下降了10.97%。
	公司锂电正极材料季度平均售价和毛利率变化趋势情况如下表：
	单位：元/KG
	6、年报显示，2020年你公司前五大客户占比情况较2019年发生较大变化，其中2019年第一大客户宁德时代为你公司2020年度第二大客户，向其销售额较2019年大幅下滑75.58%。请你公司补充说明2020年度前五大客户名称、具体销售内容、款项回收情况等，并与上年主要客户销售情况进行对比分析，如发生较大变化，请说明原因。
	7、年报显示，报告期内你公司收到的其他与经营活动有关的现金中单位往来金额为14,347.57万元，较2019年大幅增长309.68%。报告期末，你公司其他应付款中往来款账面余额为2,529.55万元。请你公司说明报告期内经营活动产生的现金流中收到单位往来款金额大幅增长的原因，并说明期末其他应付款中往来款的具体明细，包括往来方名称、形成原因等。
	【答复】
	报告期内，公司收到其他与经营活动有关的现金流中收到单位往来款明细如下：
	从上表可以看出，公司报告期内经营活动产生的现金流中收到单位往来款金额大幅增长的主要原因是本期收回的开票保证金增加8,276万元，增长549.67%，关联公司借款增加2,041.86万，主要为瑞孚信江苏药业股份有限公司的关联借款增加1,000万元，与株洲尚水智能设备有限公司的关联借款增加980万元。
	报告期末，公司其他应付款中往来款的具体明细如下：
	（2） 管理费用中“其他”项下费用明细如下：
	如上表所示，报告期管理费用中“其他”项下费用大幅增长的主要原因是2020年子公司英德科恒锂电正极材料811产线转为生产锂电正级材料523系列产品及钴酸锂，导致原计划用于配套811产线的供氧站闲置，该供氧站的设备设施是公司与林德（惠州）工业气体有限公司租赁的，按租赁合同，公司需每月支付租赁费，2020年公司将此费用合计7,003,077.32元计入管理费用，使得2020年管理费用中“其他”项下费用大幅增长；另外，由于疫情影响，公司本期领用的办公劳保防疫物资也大幅增长，2020年公司办公劳保用品费用2...
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